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Se presenia una estimacion de la funcién de demanda de importaciones espafiolas de
manufacturas, con frecios relativos que no incluyen los derechos arancelarios, para una muestra
que contiene todo el periodo transitorio de la integracion de Espafia en la Unidn Europea. En
base a ella se demuestra que, a partir de 1986, hay una ruptura estructural tanto a corto
como a largo plazo, se identifican las diferencias antes y después de esta fecha y se exponen las
razones por las que este resullado es compatible con otros anteriores con los que, en principio,
podria parecer que entra en contradiccion.

1. Introduccion

Con la perspectiva que proporcionan los diez afios transcurridos desde la
integracién de Espafia en la Unién Europea (UE), no puede negarse que este
proceso ha afectado notablemente a su sector exterior y en especial a su
balanza comercial. Las cuatro devaluaciones que ha sufrido la peseta entre
1992 y 1994 son sefiales claras que lo evidencian. Pero ha habido factores
adicionales como la politica monetaria, la recuperacién econémica o la posible
sobrevaloracién de la peseta al incorporarse al Sistema Monetario Europeo
(SME) que habian contribuido también a esa problematica situacién. No es
extrafio por ello que, a medida que se iba acumulando evidencia, hayan ido
apareciendo trabajos que intentaban determinar si ha existido o no un cambio
estructural en el comportamiento de los flujos comerciales y, en caso de
existir, cuantificar el impacto del mismo sobre la balanza comercial.

Dichos trabajos no son homogéneos ni en la metodologia (teérica o
econométrica), ni en el tipo de datos utilizados, ni en la desagregacién de las
variables, ni en los propésitos. Esta heterogeneidad en el enfoque del
problema puede tener la virtud de proporcionar robustez a las conclusiones
en caso de ser coincidentes, pero puede también plantear el inconveniente
de que, en caso de diferir, serd necesario determinar si la divergencia tiene
su origen en el distinto planteamiento o en otro tipo de causas.
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Asi, considerando a las importaciones como las principales causantes de los
problemas del sector exterior, hay una serie de estudios que indican la
existencia de ruptura estructural (Martinez ef al, 1991; Martinez y Sanso,
1991b; Sanz, 1994; Montafiés, 1994), pero también hay algunos, quizé los que
mas influencia han tenido, que sostienen que no se ha producido tal ruptura
(Fernandez y Sebastian, 1989; Buisén y Gordo, 1994). Como en la literatura
no se ha explicado todavia el origen de esta discrepancia, se trata ain de una
cuestién abierta. Precisamente en este trabajo vamos a ofrecer una explicacién
que creemos satisfactoria. Nuestra conclusién indica que los dos grupos de
trabajos pueden ser reconciliados. Concretamente, la clave reside en un
determinado aspecto del planteamiento inicial con el que se aborda el
problema. Mientras que los primeros no incluyen los derechos arancelarios en
el calculo de los precios relativos de las importaciones, los segundos si que lo
hacen. Tras una valoracién de los diferentes resultados, vamos a aportar
razones en favor del enfoque que capta la ruptura. La idea de cambio
estructural que se utiliza en los apartados 3 y 4 de este trabajo est4 vinculada
a una relacién tedrica y a una acumulacién suficiente de evidencia en favor
de la modificacién del valor de algin pardmetro de la misma.

En las exportaciones parece, a la vista de los resultados hasta ahora
publicados (Fernindez y Sebastian, 1989; Buisan y Gordo, 1994), que no ha
habido cambios notables. Las mayores dificultades se presentan a la hora de
explicar la evolucién de las importaciones. Puede decirse que no se ha
conseguido una modelizacién de esta variable que sea capaz de explicar
satisfactoria y simultineamente su evolucién en el periodo previo a la
integracion, el fuerte crecimiento que experimentd tras dicho acontecimiento
y cémo estd evolucionando con posterioridad a la finalizacién del periodo
transitorio. A la vista de los antecedentes disponibles, lo que se pretende en
este trabajo es la elaboracién de un modelo que sea capaz de ofrecer
respuestas satisfactorias a estas cuestiones. Se aborda exclusivamente la
modelizacién de las importaciones de manufacturas por ser la variable que
méas se ha modificado (ver Martinez et al, 1991). Para el estudio de las
importaciones totales habria que modelizar posteriormente las del sector
primario, por un lado, y las energéticas, por otro.

Lo que se hace en primer lugar en la Seccién 2 es situar el problema desde
la perspectiva que proporcionan las aportaciones disponibles sobre la
modelizacién del sector exterior tras la integracién. En la Seccién 3 se
suscita la cuestién de la estabilidad de la demanda de importaciones de
manufacturas a largo plazo. En la Seccién 4 se trata, a la vista de lo
obtenido en la Seccién 3, la modelizacién a corto y la determinacién de
como ha quedado la funcién una vez finalizado el periodo transitorio.
Finalmente, en la Seccién 5 se incluyen las conclusiones mas destacables.

2. Antecedentes

El primer trabajo que aborda la problematica que nos ocupa es Fernandez y
Sebastian (1989). No sélo estudia las importaciones no energéticas, sino
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también las energéticas y las exportaciones. Como las primeras son las que
mayor relevancia han tenido en la evolucién del sector exterior en el periodo
de interés y las que mayor homogeneidad presentan con las importaciones de
manufacturas, s6lo nos vamos a referir a sus conclusiones en relacién a dicha
variable. Los citados autores se plantean la disyuntiva de si ha habido o no
un cambio estructural en su comportamiento tras la integracién de Espafia
en la UE y lo hacen utilizando un modelo estructural estimado de acuerdo
con las técnicas del andlisis de cointegracion y del mecanismo de correccién
del error. La conclusién a la que llegan es que no se produce, en absoluto,
un cambio estructural, ya que la estimacién del modelo desde 1964 hasta
1984 no presenta practicamente diferencias con la correspondiente a la
- muestra que finaliza en 1988, que incluye ya tres periodos posteriores a la
integracion. Su modelo es capaz de explicar el extraordinario aumento de las
importaciones no energéticas mediante el fuerte repunte de la inversién en
dichos afios. Esta variable resulta extraordinariamente explicativa a corto
plazo (aunque no a largo), lo cual permite afirmar a los autores que el
empeoramiento en la balanza comercial que tiene lugar en esos afios se debe
a factores ciclicos, es decir, a la situacién de recuperacién de la economia
reflejada en la evolucién de la inversién. Las variables que resultan
explicativas en el modelo a largo son el PIB y los precios relativos de las
importaciones. A corto, los cambios en la inversién (contemporanea y con un
retardo), en los precios relativos y en el tipo de cambio nominal.

Realmente, aunque la conclusién haya podido parecer contraintuitiva a los
que esperaban un efecto estructural de la integracién, el desarrollo y el
analisis es impecable de forma que, en principio, no cabe hacer ningtn tipo
de objecién. Solamente hay una conclusion final, insuficientemente
justificada, que resulta indicativa de que alguna pieza no tiene un fécil
encaje en el diagnostico realizado. A pesar de la ausencia de ruptura
estructural, los mencionados autores reconocen que no pueden concluir que
no haya existido ningin efecto. De hecho, segin ellos se ha producido un
incremento de la participacién de la UE en el total de las importaciones.
Pero no comprueban si realmente en el resto de paises ha sucedido lo
contrario porque, si globalmente no se han modificado las importaciones, ha
tenido que haber desviacion de comercio. La confirmaciéon de este extremo
exige una comprobacion que no se lleva a cabo en el trabajo y que, en caso
de haberse abordado, hubiese resultado reveladora para los autores. Cuando
con posterioridad en Fernandez y Sebastian (1991) se analiza desde el punto
de vista descriptivo el déficit exterior, tampoco se enfoca el problema en esta
linea por falta de informacién estadistica.

En 1991 se publican varios articulos de otro grupo de autores en los que se
pone de manifiesto, si bien con planteamientos metodolégicos distintos al del
trabajo anterior, que: a) hay ruptura estructural; b) conlleva una creacion
significativa de comercio con los paises de la UE, principalmente, pero
también con los demas; c) apenas hay desviacién de comercio; y d) ese
impacto’ es creciente entre 1986 y 1988 (los afios analizados por Fernandez
y Sebastian, 1989) y en los posteriores.
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Martinez et al. (1991) se ocupa del analisis de las importaciones de
manufacturas (totales menos los capitulos I a 15 y 27) mediante la aplicacién
de un sistema de demanda casi ideal con datos de los diecisiete paises
proveedores mas importantes del mercado espafiol durante el periodo 61-68
y encuentra evidencia empirica favorable a la existencia de un claro efecto
UE. Utliza los precios relativos sin incluir los derechos arancelarios. Segin
este trabajo, la creacién neta de importaciones en el sector manufacturero no
habria sido inferior al medio billén de pesetas corrientes cada uno de los tres
afios transcurridos tras la integracién. Ademds, la desviacién de comercio
habria sido despreciable y solo afectaria a la EFTA en 1986. Esta misma
conclusién se mantiene hasta 1990, como puede verse en Martinez y Sanso
(1991b). Similarmente, Martinez y Sanso (1991a) analizan el problema desde
la perspectiva de los datos de corte transversal a través de la ecuacién de
gravedad, que incluye también las exportaciones. Sus resultados indican que
existe cambio estructural, que hay un impacto creciente y que se concentra
en los paises de la UE.

Estos estudios contradicen claramente la conclusién del primer trabajo
referenciado. A pesar de que las metodologias difieren notablemente, si exis-
tiera una ruptura estructural deberia poder captarse de alguna forma por
cualquiera de los dos tipos de procedimientos. La respuesta a esta aparente
contradiccién la vamos a encontrar viendo cémo los propios aconte-
cimientos ponen a prueba esa primera explicacién de falta de ruptura es-
tructural en las importaciones no energéticas. En efecto, Sebastian (1991)
contiene un intento de valorar la estimacién hecha en Fernandez y Sebas-
tian (1989) y de actualizarla hasta 1990. Las simulaciones efectuadas con
ella garantizan que con la disminucién en la inversién deberia corregirse el
crecimiento de las importaciones. Ese era, en principio, todo el problema
del déficit. Pero los acontecimientos obligan ahora a hablar de «compor-
tamiento poco satisfactorio de las ecuaciones estimadas» (para las im-
portaciones no energéticas) y a decir que ello plantea la disyuntiva de optar
entre la «validez del enfoque anterior» o «reconsiderar la posibilidad de un
cambio en las elasticidades de dichas ecuaciones». El autor comprueba que
el modelo estimado con informacién hasta 1988 (Fernandez y Sebastian,
1989) subestima claramente lo sucedido en 1989, 1990 y 1991. Concluye
que el modelo no funciona satisfactoriamente y apunta como inevitable la
consideracién de un posible cambio en las elasticidades. Entonces procede a
analizar si realmente han cambiado o no. Plantea situaciones extremas que
suponen que sblo varia un coeficiente. Para decidir finalmente ofrece dos
posibles vias. Una es estadistica: tomar el cambio mas significativo (el
coeficiente del PIB o el término de correccién del error). La otra consiste en
el uso de simulaciones, que conducen a la misma conclusién que la anterior
mas un posible cambio en la constante. Pero no alcanza una conclusién
definitiva, quedan soélo indicadas como posibilidades alternativas.

La problematica con la que se enfrenta este Gltimo trabajo revela algin tipo de
insuficiencia, que no parece estar en la metodologia sino en el planteamiento.
En realidad, tanto Ferndndez y Sebastian (1989) como Sebastian (1991) llevan
a cabo una estimacién en la que la conclusién de que no ha habido ruptura
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estructural es totalmente compatible con otros trabajos en los que se determine
su existencia. Es mas, su ausencia de ruptura no implica ausencia de impacto
sobre las importaciones. La razén, que puede comprobarse en el Apéndice 2,
estad en el tratamiento de la variable precios relativos. Estos dos trabajos
incluyen en el calculo de dicha variable los derechos arancelarios, cuyos tipos
estan variando en el periodo analizado. De hecho, explican la integracién
(suponiendo que su impacto se concreta solo en la rebaja arancelaria) como
«un movimiento a lo largo de la funcién» y es incluso normal (aunque no
inevitable) que no haya ruptura. Pero esta alternativa supone perder una
informacién relevante, a la que no hay por qué renunciar si se quiere explicar
lo mejor posible el comportamiento de la variable (ver Apéndice 2). Realmente,
los precios relativos que utilizan estin variando como consecuencia de la
integracion y atribuir principalmente la variacién en las importaciones a la
inversiéon equivale a suponer que la evolucién de los acontecimientos en los
afios analizados es un fenémeno reversible, de forma que si todo lo demas
permanece igual, al caer la inversién deberian caer las importaciones. Pero en
la medida en que la caida en precios relativos que se produjo con el desarme
arancelario no se recupere, nunca el retorno a valores previos de la inversion
hara volver el nivel de importaciones al de la etapa anterior. Por este motivo,
no es recomendable el uso de los precios relativos de esta formas. Sabiendo
cual es el desarme arancelario de cada periodo, debe utilizarse como
informacién porque tiene un claro efecto econdémico. Lo conveniente es la
utilizacién de los precios relativos sin considerar la evolucién de los derechos
arancelarios, tal y como se explica en el Apéndice 2.

Desde 1992 han aparecido nuevas valoraciones que concluyen que ha habido
un cambio estructural significativo: Martin (1992), Bajo y Torres (1992), Sanz
(1992 y 1994) y Montaiiés (1994). Todos ellos coinciden en la existencia de
un notable impacto que, como ya hemos dicho, no contradice los trabajos
previos en los que no hay ruptura, pero que puede quizd permitir una
representaciéon formal de lo ocurrido mas satisfactoria. Especialmente
relevante es Montafiés (1994), que llega a esa conclusién utilizando el mismo
modelo y la misma metodologia econométrica que Fernandez y Sebastian
(1989) y Sebastian (1991). Se diferencia de ellos en que considera los precios
relativos de acuerdo con la segunda alternativa expuesta en el Apéndice 2 y
utiliza las importaciones de manufacturas en lugar de las no energéticas.

A pesar de este tipo de conclusiones todavia encontramos en Buisan y Gordo
(1994) una aportacion en la que se sigue intentando la modelizacién de las
importaciones no energéticas con precios relativos que incluyen los derechos
arancelarios, en este caso con informacién hasta 1992. Como no podia ser de
otra forma, no resulta facil obtener resultados coherentes y concluyentes. Por
un lado, en la funcién de importaciones a largo plazo es necesario introducir
una variable ficticia que trate de recoger el impacto de la integracidn, esto es,
el efecto UE. Por otro, esta variable no es necesaria en el modelo de corto
plazo, ya que en dicho trabajo se indica que ni el anélisis recursivo ni el test
de Chow permiten concluir que hay ruptura. Es claro que, si el comporta-
miento a corto fuera capaz de recoger como se va acumulando el efecto a
largo, resultarfa una descripcién mucho mas satisfactoria.
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Lo que en este trabajo pretendemos es conseguir una estimacién de la fun-
cién de importaciones de manufacturas que se ajuste a la tradicién de una
funcion macroeconémica de importaciones, que utilice la metodologia eco-
nométrica del analisis de cointegraciéon y del modelo de correccién del error
y que, por tltimo, sea lo suficientemente general como para captar el com-
portamiento previo a la integracion, el que ha tenido lugar durante la inte-
gracién y cémo ha quedado tras el periodo transitorio.

Para ello, la primera diferencia importante con trabajos que han utilizado
la misma metodologia es la agregacion utilizada: manufacturas. La segunda
es la forma en la que se introducen los precios relativos: no incluyen los de-
rechos arancelarios. La tercera y tultima, que se modelizan las impor-
taciones de manufacturas provinientes solamente de los diecisiete paises
mas desarrollados, que suponen un elevado porcentaje de las totales
(alrededor del 85 por ciento). La eleccién de manufacturas como nivel de
desagregacién obedece a su relevancia como variable que mas se ha mo-
dificado con posterioridad a la integracién y a que revela, como cabia es-
perar, un comportamiento bien definido en las distintas fases por las que ha
pasado la economia espafiola en el periodo muestral disponible. La uti-
lizacién de los datos de los 17 paises mas desarrollados obedece a criterios
de homogeneidad en el comportamiento y de posibilidad de célculo de los
precios relativos y del tipo de cambio. Un mayor nivel de desagregacién
quizd podria ofrecer nuevas perspectivas, pero nos conformamos con éstos
porque proporcionan resultados que satisfacen los objetivos planteados en
la introduccién. Finalmente, ya se ha indicado la razén que aconseja no
introducir la proteccién arancelaria en los precios. Recientemente se ha
analizado en Buisan y Gordo (1995) el efecto de dicha proteccién sobre las
importaciones no energéticas, llegando a la conclusion de que hay un claro
efecto a corto plazo y que no les afecta a largo. La forma en la que se cal-
cula el nivel de proteccién, segin indican las propias autoras, suscita
algunas dudas que no se presentan en nuestro caso. Una aportacién

reciente sobre la proteccién del sector industrial puede verse en Garcia y
Suarez (1993).

3. La estabilidad de la funcién de importaciones de
manufacturas a largo plazo

Vamos a empezar analizando la posible existencia de una ruptura estructural
en la funcién de importaciones espafiolas de manufacturas a partir del afio
1986; esto es, verificando si la entrada de Espafia en la UE ha modificado 0 no
alguno de los parametros de dicha funcién. Para ello hemos de decidir la
especificacién de la funcién concreta a utilizar. Atendiendo tanto a trabajos
anteriores como a la propia especificacién tedrica de una funciéon de demanda,
parece necesario tomar variables explicativas que representen el factor de
escala y el factor de competitividad. Como variable de escala elegimos el PIB,
mientras que para medir la competitividad tomamos el tipo de cambio real
efectivo frente al 4rea comercial relevante. En el Apéndice 1 se explica como se .
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construyen las series y se indican las fuentes de donde se obtienen los datos. La
forma funcional que adoptamos es la doble logaritmica, por lo que, en lo que
sigue, todas las variables estdn expresadas en logaritmos neperianos.

El siguiente paso es proceder a la estimacién de la funcién, tras lo cual se podra
concluir la existencia o no de un efecto UE. Esta cuestién se presenta
seriamente condicionada por el hecho de que, si bien el estadistico Dickey-Fuller
aumentando permite rechazar que tanto la variable endbgena como el conjunto
de variables explicativas son integradas de segundo orden, no es capaz de
rechazar que son integradas de primer orden frente a una alternativa
estacionaria. En tal caso, es necesario recurrir al analisis de cointegracién que
proporciona, por una parte, estadisticos que permiten determinar la existencia
de un vector de cointegracién y, por otra, métodos apropiados de estimacion.

Para determinar la existencia o no de un vector de cointegracién vamos a
emplear estadisticos que pertenecen a dos filosofias distintas. La primera no
contrasta la hipétesis de interés sino la contraria, esto es, la hipodtesis nula es
la no existencia de cointegracién. Los estadisticos utilizados dentro de esta
linea son tres: Dickey-Fuller aumentado, Durbin-Watson (Engle y Granger,
1987) y Phillips-Perron (Phillips y Perron, 1988). Dentro de la segunda linea,
cuya hipétesis nula es la estacionariedad de los residuos de la relaciéon de
equilibrio, utilizaremos el contraste HS propuesto en Park (1990).

Para estimar los vectores de cointegracién seguimos el procedimiento ple-
namente modificado (FM) propuesto en Phillips y Hansen (1990). En el
célculo de la matriz de varianzas y covarianzas de la perturbacién se
tuvieron en cuenta los resultados proporcionados por Andrews (1991) y
Andrews y Monahan (1992). El método FM corrige buena parte de los
problemas que presenta la estimacién por minimos cuadrados ordinarios en
modelos estaticos: elimina la posible existencia de sesgos de segundo orden
cuando se dispone de un numero finito de observaciones, garantiza que el
contraste de hipétesis es asint6ticamente correcto y properciona estimaciones
asintdticamente equivalentes a la estimacién maximo verosimil. Pero la
estimacién FM no siempre resuelve todos los problemas. Recientemente se
han presentado evidencias basadas en estudios de Monte Carlo (Inder, 1994)
que seflalan que puede dar lugar a algin tipo de sesgo o a desviaciones
importantes en las distribuciones de los estadisticos de contraste. Estos
problemas son tanto mas grave cuanto menor es el tamafio muestral. Por
ello se usaron otros métodos de estimacién como los minimos cuadrados
dinamicos propuestos en Saikkonen (1991) y el método de las correlaciones
candnicas de Park (1992). Pero una vez comprobado que los resultados
obtenidos no presentaban diferencias significativas con los del método FM se
opté por no incluirlos en la presentacién de las estimaciones. Un altimo
comentario relacionado con el método de estimacion elegido es que no estd
ideado para trabajar con variables que se anulan para un subconjunto del
periodo muestral. Como este tipo de variables va a jugar un papel
importante en nuestras especificaciones, sera necesario Suponer que son
fuertemente exégenas, que es una propiedad que cumplen de forma
evidente en la mayor parte de los casos.
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También es posible obtener esta funcién de demanda a partir de la estimacion
del modelo de corto plazo utilizando minimos cuadrados no lineales, que
permiten estimar conjuntamente los pardmetros de corto y de largo plazo.
Pero, para analizar la existencia de una ruptura estructural en la funcién de
demanda a largo plazo, el método indicado previamente permite una mejor
utilizacién de la evidencia relevante al respecto.

Como estamos interesados en la posible existencia de un efecto UE, parece
logico distinguir dos submuestras correspondientes a los periodos pre y
postintegracién. En primer lugar estudiaremos cual es la relacion de cointe-
gracién para el periodo anterior al ingreso en la UE y, posteriormente, ana-
lizaremos si dicha relacién contintia siendo valida cuando incluimos los afios
posteriores a 1986. Empezamos, por tanto, con la funcién de demanda de
importaciones espafiolas de manufacturas del periodo 1964-1985.

Ya hemos indicado con anterioridad que la funcién de demanda de
importaciones que vamos a estudiar combina el efecto de una variable de
escala, en nuestro caso el PIB, con una variable precio o indice de
competitividad de las importaciones: el tipo de cambio real efectivo frente a
los paises industrializados (TRE). Esta relacion tiene pleno sentido como una

Cuapro 1

Estimacién de la funcién de demanda de importaciones espafiolas de manufacturas
Meétodo de estimacién: fully modified

Periodo muestral

1964-85 1964-93 1964-93

Constante —3.50 —3.51 —3.55
(—4.58) (—0.76) (—11.86)

D7881 -0.17 —-0.36 -0.18
(—5.22) (—2.03) (—13.592)

PIB 1.74 2,72 1.72
(24.60) (11.54) (63.85)

TRE —1.47 -3.65 ~1.42
(—6.21) (-3.40) (—17.23)

D86 - - 0.04
(16.51)

TRES6 - - 0.05
(12.82)

ADF —4.78 -1.91 -5.33
PP -4.91 -1.81 -5.42
CRDW 2.05 1.06 1.26
HS(0,1) 0.06 7.24 0.93

ADF recoge el valor del estadistico Dickey-Fuller aumentado para los residuos de las tres ecuaciones, PP es
el estadistico de Phillips-Perron, CRDW es el estadistico de Durbin-Watson y HS es el estadistico de Park,
Entre paréntesis aparecen los respectivos t-ratios.
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funcién de demanda desde un punto de vista estrictamente teérico. Es de
esperar que, ademas, la evidencia empirica espafiola confirme este tipo de
relacién de equilibrio. Sin embargo, cuando estimamos por primera vez
dicha funcién en el periodo preintegracién, los estadisticos utilizados para
contrastar la existencia de cointegraciéon indican que los residuos no son
estacionarios, esto es, la relacion entre estas tres variables no es una relacién
de equilibrio. No obstante, basta la inclusién de una variable ficticia que
capte el efecto de la segunda crisis del petroleo en nuestra economia para
resolver esta primera dificultad. Como vemos en la primera columna del
Cuadro 1, apenas existen dudas de que la especificacién que contiene como
variables explicativas las anteriormente mencionadas mas una variable ficticia
para los afios comprendidos entre finales de los 70 y principios de los 80
(D7881) es una verdadera relacién de cointegracién.

En dicho cuadro, ADF representa el valor del estadistico Dickey-Fuller
aumentado, CRDW es el estadisico Durbin-Watson, PP es el estadistico
Phillips-Perron y HS es el estadistico de Park. Los tres primeros rechazan la
hipétesis nula de no cointegracién, mientras que el Gltimo acepta la
existencia de cointegracién. Esta conclusiéon puede mantenerse atin cuando la
presencia de la variable ficticia altera las distribuciones conocidas de estos
estadisticos; el valor de todos ellos es lo suficientemente elevado como para
tener la seguridad de que estardn en zona de rechazo. Por tanto, la
introduccién de la variable ficticia D7881 (que toma valores unitarios en el
periodo 1978-1981 y 0 en otro caso) ayuda a la caracterizacién de la funcién
de demanda de importaciones espafiolas de manufacturas para los afios
anteriores a la entrada de Espafia en la UE. La inclusién de esta variable a
la hora de explicar el comportamiento de las importaciones espafiolas ha sido
utlhzada anteriormente en otros trabajos, por ejemplo en Buisin y Gordo
(1994) o Martinez y Sanso (1991b). Por tanto, parece robusta la hipétesis de
que la segunda crisis del petréleo es un factor a tener en cuenta.

Una vez caracterizada la funcién de importaciones de manufacturas para el
periodo anterior a nuestro ingreso en la UE, lo que debemos estudiar es si
al incorporar los afios posteriores a la entrada de Espafia en la comunidad
seguimos encontrando que es posible aceptar esta relacién como una
funcién de demanda a largo plazo. En la segunda columna del Cuadro 1
puede verse que la hipétesis de cointegracién no se acepta mediante
ninguno de los estadisticos utilizados. La conclusiéon que facilmente se extrae
de esta informacién es que la entrada de Espafia en la comunidad si que ha
modificado la evolucién de nuestras compras al exterior. A esta misma
conclusién llegamos desde una perspectiva distinta, proporcionada por el
contraste de permanencia estructural para el periodo 1986-1993. Para ello,
siguiendo a Salkever (1976), podemos estudiar la existencia de una ruptura
estructural sin més que introducir en la especificacién anterior una variable
impulso por cada uno de los afios del periodo 1986-1993. Este autor

' Sin embargo, no es necesaria la inclusién de esta variable al considerar por separado la pro-
teccién arancelaria, que en los afios a los que se refiere sufre precisamente un incremento sen-
sible (Buisan y Gordo, 1995, p. 33).
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demuestra que las estimaciones de los coeficientes asociados a estas variables
impulso representan el error de prediccién y sus respectivos t-ratios el
contraste de permanencia estructural post-muestral. Los resultados de su
introduccién sefialan que todas las variables impulso son individualmente
significativas, lo que supone que la funcién de demanda de importaciones
espafiolas de manufacturas a largo plazo para el periodo 1964-1985 no es
vélida para los aflos posteriores a la entrada de Espafia en la comunidad.
Dicho de otra manera, existe un efecto UE en dicha funcién. Lo que
debemos hacer a continuacién es identificar en qué se concreta dicho efecto.

Para ello vamos a introducir en la especificacién de la funcién de importa-
ciones una variable ficticia que sea un fiel reflejo del proceso de desarme
arancelario experimentado por nuestra economia frente al resto de los paises
miembros de la UE. Espafia se comprometia en el tratado de adhesion a
eliminar todas sus barreras comerciales con respecto al resto de socios
comunitarios en el periodo que iba desde 1986 hasta 1993. El desarme
arancelario tenfa un cardcter progresivo, esto es, cada afio se reducia en una
cantidad determinada el gravamen a los productos exteriores. En concreto, el
calendario de disminucién del gravamen a la importacién de productos
manufacturados al que tuvo que someterse la economia espafiola se presenta
en el Cuadro 2. De acuerdo con este dato, definimos una variable ficticia que
toma valor unitario en 1986 y va aumentando progresivamente su valor
atendiendo a la reduccién anual del arancel, de manera que representa la
rebaja arancelaria acumulada, esto es, toma los siguientes valores en el
intervalo 1986-1993: 1, 2.25, 3.75, 5.25, 6.50, 7.75, 9 y 10. Obviamente, con
anterioridad a 1986 la variable D86 se anula y con posterioridad a 1993 toma
siempre el valor 10. La justificacién econdémica para el uso de una variable de
estas caracteristicas la presentamos en el Apéndice 2. De igual forma, un
ejemplo practico del uso de este tipo de variable ficticia en el estudio y
evaluacion de modelos de impacto puede encontrarse en Winters (1984), en
una aplicacién para el caso de la incorporacién del Reino Unido a la UE.

Aunque la introduccién de esta variable es muy importante, tanto desde el punto
de vista econémico (ver Apéndice 2) como desde el punto de vista aplicado (es

CuaDRO 2

Calendario de eliminacién arancelaria a los
productos manufacturados procedentes de la UE

Afio Reduccién D86
1986 10.0% 1
1987 12.5% 2.25
1988 15.0% 3.75
1989 15.0% 5.25
1990 12.5% 6.50
1991 12.5% 7.75
1992 12.5% 9

1993 10% 10
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claramente significativa), también es cierto que el efecto UE no tiene por qué
limitarse exclusivamente a una variacién en el término independiente del
modelo. La firma del tratado de adhesién conllevaba otro tipo de cambios
ademés de la rebaja arancelaria. Estos cambios suscitan la posibilidad de que las
elasticidades de las variables explicativas del modelo hayan podido experimentar
alghin tipo de variacién. A tal fin, se construyeron dos nuevas variables TRE86 y
PIB86 que toman valor O con anterioridad a 1986 y, con posterioridad a esta
fecha, el valor del tipo de cambio real efectivo y del PIB, respectivamente. En
otras palabras, son las variables TRE y PIB multiplicadas por una ficticia que
toma valor cero con anterioridad a 1986 y uno a partir de dicho afio. La
primera de estas dos variables si que resulté significativa, pero no la segunda. Por
tanto, la estimacién definitiva de la funciébn de importaciones espafiolas de
manufacturas a largo plazo tras la integracién contiene las mismas variables que
con anterioridad a la entrada de Espaila en la UE mas dos variables ficticias: una
que capta las modificaciones en el término independiente del modelo y otra que
refleja la experimentada por la elasticidad del tipo de cambio real efectivo. Los
resultados se presentan en la tercera columna del Cuadro 1.

Dicha columna contiene resultados relevantes para la interpretacién
econdémica de lo que ha ocurrido con las importaciones de manufacturas
con posterioridad a 1986. El primero de ellos es la gran significatividad
individual de las dos nuevas variables introducidas para captar el efecto UE.
Este hecho disipa cualquier tipo de duda que pudiese existir en torno a la
existencia de una ruptura estructural en dicha variable. Si bien el cambio en
el término independiente paralelo al desarme arancelario acumulado es
légico que se produzca, segin lo argumentado en el Apéndice 2, el cambio
en la elasticidad precio no era posible anticiparlo a priori, por lo que es un
resultado muy informativo de lo acontecido. Este resultado puede parecer
contraintuitivo en una primera impresién. La explicacién del mismo estd en
que el efecto precio que supone el desarme arancelario estd recogido por la
variable D86 y este cambio estructural al que nos referimos indica que otros
elementos distintos del precio (mayores gastos de promocién por parte de los
productores extranjeros, por ejemplo) pasan a afectar a las importaciones
tras la integracién, reduciendo la importancia del efecto de éste.

El segundo de los puntos resefiables es que las estimaciones de los parametros
de las variables comunes en los modelos de los periodos pre y post-integracién
permarnecen practicamente inalterados. Si comparamos las columnas 1 y 3 del
Cuadro 1, comprobamos que las elasticidades de la renta y del tipo de cambio
real efectivo practicamente coinciden; sus diferencias entran dentro de los
limites 16gicos de lo muestral. Este hecho significa que a partir del afio 1986
se ha producido un cambio en la funcién de importaciones a largo que queda
exclusivamente recogido por las estimaciones de los pardmetros de D86 y
TR86. Al margen de estos dos saltos, la funcién permanece inalterada.

En tercer lugar destaca también el hecho de que la elasticidad precio tome un
valor notablemente superior al que se ha estimado en trabajos recientes para
las importaciones no energéticas. Una razén que explicaria este resultado es la
reduccién del catilogo de productos al considerar exclusivamente
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manufacturas, si los que quedan son mas elasticos que los que se excluyen. Sin
embargo, no es la primera vez que se obtienen unos valores de esta magnitud.
En Buisan y Gordo (1994), cuando en la estimacién de la relacién a corto se
incluyen las variaciones en la inversién y ficticias para el afio 70 y el periodo
al que se refiere D7881, se obtiene una estimacién de 1.65 con precios
industriales y 1.29 con deflactor del PIB. En nuestro caso usamos precios
industriales, por lo que no estamos tan lejos. También en Bonilla (1978)
aparece una elasticidad de las importaciones totales del orden de 1.3.

Dado que disponemos de las observaciones correspondientes al afio 1994,
parece adecuado analizar si las importaciones espafiolas de manufacturas
una vez finalizado el periodo transitorio de desarme arancelario contindan
siendo explicadas por esta nueva funcién de importaciones. Siguiendo
nuevamente a Salkever (1976) se afiade a la especificacién un impulso en el
afio 1994 y la estimacién de este nuevo modelo indica que dicho impulso no
es significativo. Por tanto, podemos afirmar que la estructura determinada
por el modelo estimado en la tercera columna del Cuadro 1 es también
valida para el afio 1994.

Con esto queda finalizado el estudio de la funcién de importaciones a largo
plazo. Si queremos comprobar cémo se ha gestado esta nueva funcién es
necesario recurrir a la informacién que proporciona el corto plazo. Asi, el
objetivo al que dedicamos el siguiente apartado es la estimacién del
mecanismo de correccién del error asociado a la funcién a largo.

4. El comportamiento de las importaciones espaiiolas de
manufacturas a corto plazo

Como Engle y Granger (1987) demuestran, asociado a todo vector de
cointegracién existe un mecanismo de correccién del error que recoge el
comportamiento en el corto plazo. Entonces, lo que debemos hacer es
analizar los mecanismos de correccién del error relacionados con las dos
estructuras pre y post-integracién. Cabria la posibilidad de pensar que estos
dos mecanismos de correccién son idénticos y que no sufren alteracion
alguna con motivo de nuestra adhesién a la UE. Sin embargo, este hecho
vendria a contradecir de alguna forma los resultados obtenidos en la seccién
anterior en el sentido de que, si hemos demostrado la existencia de un
efecto UE en la evolucién del modelo a largo plazo, no parece légico que
éste no se fundamente en una ruptura del modelo a corto. De otra forma
serian muy dificiles de justificar los resultados anteriores. Esta es la razén
que nos lleva a considerar como hipétesis de trabajo la existencia de dos
funciones a corto plazo en lugar de plantear la existencia de una sola
estructura y contrastar, posteriormente, la veracidad de esta dltima hipotesis.
En cualquier caso, los resultados que obtenemos corroboran plenamente la
existencia de dos mecanismos de correccién del error perfectamente
diferenciados y relacionados, respectivamente, con cada una de las dos
funciones a largo plazo analizadas en la seccién anterior.
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Para su obtencién hemos seguido un procedimiento de especificacién de
modelos que va de lo general a lo particular. Las variables que participan en
esta especificacién general son, basicamente, las primeras diferencias de
aquéllas que integraban la relacién de largo plazo. Sobre este conjunto hemos
realizado pequefias modificaciones. En primer lugar, hemos afiadido la
inversién espafiola del periodo (INV). Su justificacién puede encontrarse en
trabajos precedentes (Férnandez y Sebastian, 1989; Buisin y Gordo, 1994;
Montafiés, 1994), que demuestran que esta variable capta de una forma muy
apropiada los movimientos a corto plazo de las importaciones espafiolas. En
segundo lugar, desagregamos el tipo de cambio real en sus dos componentes:
precio relativo y tipo de cambio nominal. Ademas, para averiguar si existen
en el modelo efectos distintos en las dos principales 4reas comerciales que
suministran los productos manufacturados (UE y resto de paises), estas dos
titimas variables se especificaron para cada una de ellas. Como resultado
tenemos cuatro nuevas variables explicativas: tipo de cambio nominal con la
UE (TCE), tipo de cambio nominal con el resto de los paises (TCN), precios
relativos con los paises miembros de la UE (DPC) y precios relativos con el
resto de los paises (DPN). Los dos mecanismos de correccién del error se
presentan en el Cuadro 3. En ambos casos el método de estimacién es el de
minimos cuadrados no lineales, ya que en los modelos no existian evidencias
que indicasen la presencia de posibles problemas de simultaneidad.

La primera cuestién que destaca de este cuadro es la clara significatividad del
pardmetro asociado al mecanismo de correccién del error (E.C.M.) en los dos
modelos estimados. Teniendo en cuenta los resultados de Kremers, Ericsson
y Dolado (1992), estos valores de los t-ratios llevan a admitir claramente la
hipétesis de cointegracién, ratificando de esta forma la selecciéon de las
relaciones de cointegracién efectuada en la seccién anterior. La segunda de
las cuestiones a destacar es la gran estabilidad de las estimaciones de las
elasticidades pre y post-integracién. Al igual que sucedia para la relacién a

Cuapro 3
Funcién de importaciones a corto plazo:
mecanismos de correccién del error
Método de estimacion: Minimos cuadrados no lineales

Periodo muestral

1964-85 1964-93

Constante -3.10 -3.13
(—4.71) (—5.58)

D7881 -0.11 —0.11
(—4.15) (—4.90)

170 0.15 0.15
(4.21) (4.88)

AINV 1.19 1.22

(8.56) (13.40)
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Cuapro 3
Funcién de importaciones a corto plazo:
mecanismos de correccion del error (Continuacién)
Meétodo de estimaciéon: Minimos cuadrados no lineales

Periodo muestral

1964-85 1964-93
ATCE —-1.24 —1.25
(—7.69) (—8.77)
ADPC —1.04 —1.04
(—3.72) (—4.26)
ATCES86 - 0.80
(3.82)
Relacién a largo plazo
E.CM. -0.62 -0.62
(—5.17) (—7.40)
ME 1* 1*
t-1
PIB , 1.94 1.95
(17.36) (28.42)
TRE | =1.57 —1.58
(—5.88) (—7.45)
D86 | - 0.03
(3.70)
TRES86 | - 0.04
(4.25)
R 0.9757 0.9787
Ljung-Box QI 2.25 3.67
Ljung-Box Q2 3.83 5.26
Ljung-Box Q3 4.18 5.51
Ljung-Box Q4 4.18 5.54
HAUS , 0.61 0.27
HAUS. . 1.13 0.08
HAUS . 2.57 0.32

* Coeficiente restringido.

Ljung-Box Qx analiza la significatividad conjunta de los x primeros valores de la funcién de autocorrela-
cién de los residucs. HAUS_ denota el contraste de Hausman para la variable x. Bajo la hipotesis nula de
exogeneidad débil, dicho estadistico se distribuye segin una 22 de un grado de libertad. Los instrumentos
relacionados con la variable INV fueron la demanda nacional y un retardo de ésta, mientras que para la
variable TCE lo fueron el tpo de cambio efectivo nominal con los 17 paises que componen la muestra y
un retardo de éste. De forma similar para DPC. Entre paréntesis aparecen los respectivos t-ratios.
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largo plazo, la funcién a corto para los afios post-integracién es la suma de
las variables incluidas en la funcién para los afios anteriores al ingreso en la
UE més una serie de variables que intentan captar l0s cambios provocados
por este ingreso. Claramente, el primer grupo de variables mantiene
constante las estimaciones de sus parametros asociados, de ahi que se pueda
afirmar que el Gnico cambio producido en la funcién a corto queda recogido
Unicamente por las variables ficticias creadas a tal fin.

Si entramos en la discusién de las variables que componen estos mecanismos
de correcci6n, la variable que mas poderosamente llama la atencién es la
inclusién de la primera diferencia de la inversiéon como un factor clave a la
hora de explicar la evolucién de las importaciones espafiolas de manufacturas
en el corto plazo. Esta variable se muestra altamente significativa de tal
manera que la primera diferencia del propio PIB desaparece en este tipo de
modelos, a pesar de ser una variable fundamental en la relacién de
equilibrio. Es importante sefialar que esto no significa que la inversién
aparezca como explicativa en la funcién de demanda de importaciones. Lo
que revela la estimacién es que la inversion tiene un mayor poder explicativo
que el PIB en el comportamiento a corto de las importaciones de
manufacturas, pero que a largo, en la relacién tedrica, ese mayor poder
explicativo se desvanece. También destaca la presencia de un impulso en el
afio 1970 (I70). La relevancia de esta variable se aprecia también en trabajos
precedentes como en Buisan y Gordo (1994), en donde se apuntaba que
podia responder al posible impacto de la firma del acuerdo preferencial con
la UE. Estas autoras no necesitan la introduccién de dicha variable si
incorporan como variable explicativa la proteccién arancelaria nominal
(Buisan y Gordo, 1995). En todo caso, su introduccién mejora sensiblemente
las propiedades estadisticas de los modelos que hemos estimado.

El siguiente comentario ha de estar necesariamente dedicado al anéalisis de
aquellas variables que recogen un cambio en la funcién de importaciones. Pri-
mero estan las incluidas en la relacién de equilibrio que confirman los
cambios en el término constante y en el parimetro de TRE detectados en la
seccion anterior. Pero ademas nos encontramos con la existencia de otra
variable ficticia que influye directamente en la funcién de corto plazo. Esta
variable es TCE86 (con TCES6 siendo el producto de TCE por una ficticia
de valor cero antes de 1986 y uno después), cuyo parametro representa el
cambio experimentado a partir de 1986 por la elasticidad a corto plazo del
tipo de cambio nominal con los paises miembros de la UE. Como vimos en la
relaciéon a largo plazo, se produce en el periodo post-integracién una
disminucién en la elasticidad del tipo de cambio real efectivo. Pero al
contrario de la variaciéon en aquella funcién, que no era cuantitativamente
elevada, en este caso si que lo es. La elasticidad del tipo de cambio nominal
con los paises de la UE pasa de ser igual a 1.25 a un sensiblemente inferior
0.45. Este dato es muy importante para explicar el comportamiento de las
importaciones, ya que supone que la nueva funcién a corto responde ahora
mucho menos a las variaciones en el tipo de cambio nominal con los paises de
la UE. Este resultado indica que, de no haber cambiado dicha elasticidad, las
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importaciones habrian aumentado todavia mas de lo que lo han hecho
cuando el tipo de cambio de la peseta ha estado sobrevalorandose y que las
recientes devaluaciones que ha sufrido nuestra moneda (en especial con
algunos paises muy importantes dentro del seno comunitario) no habran
tenido la misma repercusién a corto en las importaciones de manufacturas
que si se hubiesen producido con anterioridad a 1986.

Por 1ltimo, utilizando nuevamente el afio 1994 para el contraste extramuestral
de la validez de la estimacién de corto plazo, se comprueba que la variable
impulso correspondiente a dicho afio es claramente no significativa. Podemos
afirmar, por tanto, que la estructura estimada hasta 1993 sigue siendo valida
para 1994.

5. Conclusiones

El objetivo que hemos perseguido en este trabajo es el analisis de la funcién
de importaciones espafiolas de manufacturas tras el ingreso de nuestro pais
en la Comunidad Europea. Hemos utilizado unos precios relativos que no
incluyen los derechos arancelarios, porque asi podemos captar la ruptura
estructural utilizando la informacién de la progresiva rebaja arancelaria que
se ha ido produciendo. En lugar de modelizar todo el agregado de la
variable, se consideran exclusivamente las importaciones de los diecisiete
paises mas industrializados, que representan una elevada proporcién de las
importaciones totales.

Los resultados a los que hemos llegado indican que, tras la firma del tratado de
adhesién, la demanda de productos manufacturados se ha visto sensiblemente
alterada. Dicha funcién requiere la inclusién de variables ficticias con
posterioridad al afio 1986. Una de estas variables ficticias adopta una evolucién
progresiva similar al proceso de desarme arancelario acumulado que se acordd
con la firma del tratado de adhesién a la UE. Las otras son del tipo 0-1 y
afectan al tipo de cambio real efectivo (competitividad) en la funcién de largo
plazo y a la variacién en el tipo de cambio nominal frente 2 la UE en la de
corto, siendo el parametro de esta Gltima variable el que refleja una
modificacién mas acusada. Los resultados indican que hay un incremento
progresivo, durante el periodo transitorio, del término constante de la relacién
de largo plazo, que las importaciones de manufacturas han pasado a ser menos
sensibles a largo al precio relativo y que en el corto plazo lo son mucho menos
a las variaciones en el tipo de cambio nominal con la UE.

Si bien los valores de las estimaciones de las elasticidades son comparables a
los de trabajos previos sobre importaciones no energéticas en casi todos los
casos, destaca quiza el alto valor de la elasticidad del precio relativo, que
supera la unidad. Pero no es la primera vez que se estiman valores de esa
magnitud porque pueden encontrarse en Bonilla (1978) para las
importaciones totales y en Buisin y Gordo (1994) para las no energéticas en
alguna de sus especificaciones.
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Fl resultado del cambio estructural es, segiin se argumenta, compatible con
otros resultados previamente publicados con los que podria parecer que
entra en contradicciéon. La explicacién estaria en la inclusiéon o no de los
derechos arancelarios en los precios relativos de las importaciones. Para los
modelos que los incluyen, lo normal serd no encontrar cambio estructural si
¢l impacto de la integracién se reduce al efecto precio que origina el
desarme arancelario. Por el contrario, lo normal sera encontrarlo en los
modelos que no los incluyen, como los utilizados en este trabajo.

Por tltimo, estos resultados pueden dar alguna indicacién acerca de la
evolucién experimentada por las importaciones de manufacturas en el
pasado mas inmediato. Al respecto hay que decir que tanto el proceso de
desarme arancelario, como la recuperacién econdémica, como la pérdida de
competitividad, han provocado el gran crecimiento de dicha variable. Pero
todavia podria haber sido mayor de no haber disminuido las elasticidades
del precio y de las variaciones en el tipo de cambio nominal con la UE.
También puede decirse que la devaluacién como instrumento de politica
econdémica ha perdido efectividad tras la integracién, tanto a corto como a
largo plazo, en lo que respecta a las importaciones de manufacturas.

Apéndice 1. Calculo de las series y fuentes estadisticas

Las fuentes estadisticas que nos han proporcionado los valores de las
diversas variables para los afios incluidos en el intervalo 1964-1994 son las
siguientes. Para obtener las importaciones de manufacturas se han manejado
los datos de los distintos volimenes de Estadistica del Comercio Exterior de
Espafia publicados por la Direccion General de Aduanas (D.G.A.) hasta
1992. Los correspondientes a 1993 y 1994 nos han sido proporcionados por
la delegacién del ICEX en Zaragoza. De las cifras totales de importaciones
se han eliminado las magnitudes correspondientes a los capitulos 1 a 15 y
27 de la Nomenclatura Arancelaria de Bruselas, aproximadamente un
cuarto o quinto digito de SITC (Standard International Trade Classifica-
tion). Estos dieciséis capitulos no considerados, de un total de noventa y
nueve, incluyen fundamentalmente productos agricolas y ganaderos no
elaborados, materias primas y productos petroliferos. Dado que los valores
que aparecen estan expresados a precios corrientes de cada afio es necesario
homogeneizarlos en pesetas constantes de un afio concreto. El afio base
seleccionado, como para el resto de las variables, ha sido 1985.

Tal y como se indica en el texto, en el trabajo no se utiliza el total de
importaciones de manufacturas, sino las procedentes de los 17 paises mas in-
dustrializados: Alemania, Austria, Bélgica-Luxemburgo, Canada, Dina-
marca, Estados Unidos, Francia, Grecia, Holanda, Irlanda, Italia, Japén,
Noruega, Portugal, Reino Unido, Suecia y Suiza. El primer problema al que
nos enfrentamos es expresar estas importaciones en precios constantes del
afio 1985. Para ello procedimos de la siguiente manera. Para cada uno de
los paises se tomaron las serics de importaciones, precios industriales y tipos
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de cambio nominal. Las importaciones reales con base en 1985 se
obtuvieron dividiendo las nominales de cada pais por el producto de los
precios y el tipo de cambio de cada afio y multiplicando el resultado por
dicho producto en 1985. El total de importaciones reales es la suma del
calculo anterior para los 17 paises.

Otro problema al que tuvimos que dar respuesta fue la obtencién del tipo de
cambio real efectivo con estos 17 paises. En esta ocasion, los pasos dados
fueron los siguientes. En primer lugar, utilizando las diferentes series de precios
industriales y de tipo de cambio nominal obtuvimos el tipo de cambio real de
la peseta con cada uno de los 17 paises. Entonces, €l tipo de cambio real efec-
tivo se calcula como un indice divisia de los 17 tipos de cambio reales, usando
como ponderacién las importaciones reales de manufacturas.

La obtencién de los diferenciales de precios y del tipo de cambio nominal
también se lleva a cabo con un indice divisia, s6lo que en este caso son los
precios industriales relativos y los tipos de cambio nominales de los 17 paises
anteriormente mencionados los que se ponderan de acuerdo a la par-
ticipacion de cada pais en el total de importaciones reales de manufacturas.
Obviamente, en el caso de estar interesados en obtener estas variables con
respecto a los paises miembros de la Unién Europea, en la elaboracién del
indice divisia se incluyeron de forma exclusiva Jos datos correspondientes a
nuestros soctos comunitarios.

Por dltimo, las variables de demanda se tomaron de los datos publicados
por el Instituto Nacional de Estadistica en sus distintas Contabilidades
Nacionales. En aquellos periodos en los que éstos no estaban disponibles,
fueron sustituidos por las estimaciones realizadas por el Banco de Espafia y
publicadas en Cuentas Financieras de la Economia Espafiola.

Apéndice 2. Funciéon de demanda de importaciones e impacto
de un desarme arancelario

En este apéndice vamos a ilustrar mediante un ejemplo sencillo que la
forma en la que se consideran los precios relativos cuando se produce un
proceso de desarme arancelario es crucial para el significado que tiene la
ruptura estructural, en caso de que exista, y que en unos casos es mas
probable que se detecte (serd lo normal) que en otros. Ademas de este tipo
de ruptura que diferencia unos casos y otros, pueden surgir otras rupturas
que puedan afectar a todos ellos por igual.

Sea la ecuacién de demanda de importaciones:
MT=AY" [P(1T+ ], [A1]
donde M son las importaciones, Y el nivel del output, P el precio relativo

(tipo de cambio real), ¢ la proteccién arancelaria y 4, B, y B, parametros
(4>0, B,>0 B,<0).
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A partir de esta especificacién existen dos alternativas de tratamiento de los
precios relativos. La primera es considerar la proteccién arancelaria como
un elemento del precio relativo, siendo este precio P* = P (I + ¢ ). To-
mando logaritmos, el modelo lineal quedaria como sigue, en donde las
variables mintsculas son los logaritmos de las correspondientes maytsculas:

m=a+ B y+ Bp. (A2]

La segunda es considerar la protecciéon como algo estructural de la eco-
nomia y el precio relativo como la relaciéon real de intercambio sin incluir la
proteccién arancelaria:

m=a+ Byt BhptBlg(l+y=a+py+py [A3]
donde a* = a + BB, log (I + 1)y si ¢ es suficientemente pequefio a* = a + B, ¢

Es obvio que si el efecto de la integracion sobre las importaciones fuese
exclusivamente un efecto precio, en la primera especificacién la variacion de
la proteccién arancelaria es una modificacién de p* y, por tanto, no implica
ruptura estructural: es un movimiento a lo largo de la_funcién. Por el contrario, en
la segunda una variacién en la proteccién arancelaria supone una variacién
en el pardmetro a* con lo cual implica necesariamente una ruptura es-
tructural: se trata de un movimiento de la_funcién.

Esto pone de manifiesto que en el conjunto de modelos en los que no se detecta
ruptura estructural (Fernindez y Sebastidn, 1989; Sebastian, 1991; Buisan y
Gordo, 1994) ese resultado es el normal en la medida en que la integracién sélo
tenga efecto precio. Por el contrario, en los trabajos en los que los precios
relativos no incluyen la proteccién arancelaria (Martinez et al., 1991; Montafiés,
1994) lo normal es que se encuentre ruptura. Pero también hay que decir que el
primer tipo de modelos renuncia a estimar un impacto que se est4 produciendo
y que es facilmente cuantificable, sobre todo si hay permanencia estructural. El
segundo procedimiento puede ser mucho maés informativo.

A continuacién vamos a argumentar por qué se introduce en el desarrollo
de este trabajo la ficticia que pretende captar el efecto de la integracién. El
cambio estructural que cabria esperar en la funcién si sblo se produce como
consecuencia de la rebaja arancelaria se podria representar aproximada-
mente como:

m'=a+Py+ BptBlog(l+(1-7y)y (Ad]

donde ¥ es el grado de rebaja arancelaria aplicado en cada afio del
periodo transitorio y m” el logaritmo de las importaciones con esa
modificacién (m” = m con y = 0). Si, aproximadamente, puede aceptarse
que log (I + (1 — y)t) = (1 — 7) ¢, la funcién quedaria:

m'=a+PBy+tBp-—Py)=a+By+ BBy [A3]
con B, = B,
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La variable ¥, que es la que representa el grado acumulado de desarme
arancelario y es semejante a la variable ficticia que hemos utilizado en el
texto, recogeria toda variacién estructural si el efecto de la integracion se
limitase al del desarme arancelario. El impacto en cada afio seria la
diferencia entre [A5] y [A3], esto es, By ¥ = Bat V.

Si el efecto de la integracién no se reduce al efecto precio que origina el
desarme arancelario, entonces podran variar los parametros tanto de ¥y
como de p en las dos maneras alternativas de introducir los precios relativos
[A2] y [A3].
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Abstract

We present an estimation of the Spanish demand function for imports of manufactu-
res, with prices not including tariffs, for a sample containing all the transitory period
of Spain’s integration into the European Union. We find a structural change from
1986 both in the short and in the long term, identify the differences before and after
this date, and explain the reasons than make these results compatible with other
ones that might seem, at first glance, opposite.
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